A TGN

TERMINAL GRANELES DEL NORTE

"P UERTO
ANGAMOS

MEJILLONES - CHILE

Memoria Anual 2012




{th
m =







Sefiores Accionistas:

A través de esta Memoria Anual, queremos entregarles un breve
resumen de la gestion realizada por las diferentes areas de Puerto
Angamos y de su filial Terminal Graneles del Norte (TGN) durante
el afno 2012. Contarles sobre el entorno en el cual se desenvolvié
nuestra compafiia y las iniciativas donde se concentraron nuestros
mayores esfuerzos como equipo humano. Quisiera comenzar este
balance destacando que el 2012 fue para Puerto Angamos un afio
de crecimiento. El terminal tuvo un gran movimiento de cargas,
transfiriendo 3 millones 7 mil 965 toneladas, lo que corresponde a
un 16 % mas que el afio 2011, duplicando asi, la carga transferida
con respecto de su primer afio de operacion. Sumado a esto, el
terminal ha mantenido durante 6 afios un fuerte posicionamiento
en el mercado de la Regién de Antofagasta, posicionandolo en la
actualidad como el principal Terminal Cuprifero de Chile y el lider en
la region.

Del mismo modo, TGN lleva 2 afios contribuyendo a ampliar la oferta
de servicios portuarios del norte del pais, logrando transferir durante
2012, 1 milldon 225 mil toneladas de carbdn, lo que refleja un 13 %
mas que el 2011, situacion que se explica por la creciente demanda
de su cliente, Empresa Eléctrica Angamos S.A. filial de AES Gener S.A.

Puerto Angamos mantuvo su estrategia basada en un adecuado
plan de inversiones, sustentada en la incorporacion de nuevas
tecnologias, y desarrollo operacional para el beneficio de nuestros
clientes y usuarios. Entre los hitos realizados el afio pasado se
encuentran:

- La restructuracion del depésito de contenedores, que considera
la incorporacion de nuevos equipos, el mejoramiento de la
infraestructura y la incorporacién de tecnologia a la operacion, con el
objetivo de incrementar los niveles de eficiencia, optimizar el uso de
la infraestructura, incrementar los niveles de seguridad para nuestros
colaboradores y entregar un servicio de excelencia para nuestros
clientes.

- La modernizaciéon de la infraestructura tecnolédgica y de los
servidores, para adecuar las capacidades del Terminal a los nuevos
requerimientos y tecnologias que el mercado y nuestros clientes
demandan, ademas de asegurar la necesaria continuidad operacional
de los puertos.



- La habilitacion de 4 hectareas adicionales de respaldo,
con el objetivo de ofrecer zonas exclusivas para la atencion
de cargas de proyecto de nuestros clientes.

Durante el 2012, Puerto Angamos consolidd su liderazgo
en el mercado de carga general y de proyectos de alta
complejidad, con una activa participacion en el manejo
portuario y logistico de éstas, destacando los altos
estandares de seguridad y soluciones integrales, para
atender las necesidades particulares de cada uno de
nuestros clientes. Un ejemplo de ello fue el Acuerdo
Comercial celebrado entre Michelin y Puerto Angamos,
unico de la transnacional en Chile, y que nos convierte en
su Centro Logistico para la atencién de la demanda del
norte del pais.

En el plano de los programas de desarrollo sustentable,
confirmamos nuestro sélido compromiso con la seguridad
de la comuna de Mejillones, impulsando durante el afio
una nueva iniciativa denominada “Circulo de Seguridad
de Mejillones”, que consiste en una red de ayuda mutua
entre los habitantes de la comuna, el gobierno regional
y las distintas empresas de la Bahia de Mejillones, y que
cumple con el objetivo de enfrentar de manera coordinada
potenciales contingencias que pudiesen afectar a la bahia
y sus diferentes actores.

Junto con lo anterior y continuando con nuestras politicas
de buen vecino, Puerto Angamos se mantuvo como el
principal generador de empleo de la comuna de Mejillones,
con un total de mas de 700 colaboradores activos
operando dentro de sus instalaciones, lo que reafirma su
alto compromiso con las personas, el entorno que nos
rodea, y contribuyendo directa e indirectamente con la
economia local.

Otro de los proyectos que se destaco fue la continuidad
del exitoso programa “Puertas Abiertas”, que permite que
la comunidad visite el terminal, conozca sus instalaciones
y los beneficios laborales que ofrece el Puerto a la comuna
de Mejillones, contando en esta oportunidad con un total
de mas de 500 visitas.

Asimismo, nuestra empresa continua entregando su apoyo
a diversas iniciativas en el ambito educacional, deportivo
y cultural. Es asi como el 2012 la empresa mantuvo su
compromiso con el “Proyecto Educacion para la Ciudad de
Mejillones”, iniciativa impulsada a través de la Asociacién
de Industriales de Mejillones, en conjunto con Fundacién
Minera Escondida y la llustre Municipalidad de Mejillones,

Puerto Angamaos

y que va en beneficio de todos los nifios y nifas de las
escuelas basicas y medias de la comuna, incluyendo la
escuela de la localidad de Michilla.

En el ambito deportivo, podemos destacar el cumplimiento
de 4 afos de funcionamiento de la “Escuela de Vela de
Mejillones”, iniciativa impulsada por Puerto Angamos en
conjunto al Club Nautico y apoderados de las escuelas
de la ciudad. Los participantes tuvieron una destacada
participacién en diversas competencias nacionales,
logrando posicionar entre sus alumnos a un nuevo
seleccionado nacional.

Finalmente, auspiciamos el 2° Festival de Teatro y Risas,
donde se presentd la destacada obra teatral “La Negra
Ester” con un espectacular montaje escénico en la Plaza
de Armas para el beneficio y desarrollo cultural de la
comunidad de Mejillones.

El afio 2013 nos esperan nuevos desafios, queremos
seguir creciendo para consolidar a Puerto Angamos y TGN
como los principales terminales de la region. Para ello,
deberemos seguir enfregando servicios y operaciones
de excelencia en todos nuestros procesos, con altos
estandares de eficiencia, seguridad, cuidado con el medio
ambiente, y sobre todo, con soluciones innovadoras para
nuestros clientes.

Para concluir, quisiera agradecer la confianza de
nuestros clientes, y hacerles llegar a todo el equipo de
colaboradores de Puerto Angamos y TGN, nuestro mas
sincero agradecimiento por su apoyo en el desarrollo de
las distintas actividades de la empresa durante el presente
afio.

Richard von Appen L.
Presidente del Directorio
Puerto Angamos
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Directores y Principales Ejecutivos

Richard von Appen Lahres
Ingeniero Comercial
Presidente del Directorio

Pablo Ihnen de la Fuente
Ingeniero Civil
Director

Carlos Allimant Antolisei
Ingeniero Comercial
Director

José Cox Donoso
Ingeniero Comercial
Director

Fernando Elgueta Galmez
Ingeniero Civil
Director

Andrés Elgueta Galmez
Ingeniero Civil
Director

Héctor Elgueta Galmez
Ingeniero Civil
Director

Dag von Appen Burose
Ingeniero Comercial
Director Suplente

Melvin Wenger Weber
Ingeniero Comercial
Director Suplente

José Ignacio Bengoa Claussen
Ingeniero Civil Industrial
Director Suplente

Pablo Dussaillant Benitez
Constructor Civil
Director Suplente

Roberto Lewin Ledn
Ingeniero Comercial
Director Suplente

Sebastian Elgueta Marinovic
Ingeniero Civil
Director Suplente

Juan Eduardo Vargas Peyreblanque
Ingeniero Civil
Director Suplente

Phillip Schaale Simpfendorfer
Gerente General
Ingeniero Civil Industrial

César Barrera Olguin
Gerente Operaciones
Ingeniero Civil Industrial

Gabriel Garcia - Huidobro Morandé
Gerente de Adm. y Finanzas
Ingeniero Comercial
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Puerto Angamos y TGN

Mercado

El afio 2012 fue para Puerto Angamos un afio de consolidacién,
donde se posicioné como el terminal lider en el movimiento de cargas
en la Region de Antofagasta. La competencia son los otros puertos
de la region que transfieren cobre, contenedores, y carga general y
sobredimensionada:

6,0
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M PANG | | Regidn de Antofagasta

Esto se refleja no solo a nivel macro, si no que en cada una de las
diferentes unidades de negocio.
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Descripcion de las
Actividades y Negocios

Productos, negocios y actividades

Durante 2012, Puerto Angamos transfirid 3 millones 8 mil toneladas,
lo que representa un 16% mas que el afio anterior. Esta situacion
se explica fundamentalmente por la mayor transferencia de
contenedores y carga general, duplicando asi, la carga transferida
desde el inicio de la concesion.

Miles de toneladas

Miles de toneladas

Puerto Angamos: Transferencia Total de Carga
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Puerto Angamos: Trafico de Naves Comerciales
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En el caso de TGN la transferencia de carga llegé a 1 millén 225
mil toneladas, un 13% mas que el afo anterior, que se explica por
la mayor demanda de carbon de la Central Térmica de la Empresa
Eléctrica Angamos S.A.

TNG: Transferencia Total de Carga
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Puerto Angamos

Proveedores y Clientes

Los principales proveedores de Puerto Angamos durante el afio 2012
son los siguientes:

. Compaiiia de Petrdleos de Chile (COPEC)
. Mantenimiento Técnico Industrial Ltda.

. Servicios Maritimos y Transporte Ltda.

. Ultramar Agencia Maritima Ltda.

Los principales clientes de Puerto Angamos durante el 2012 son los

siguientes:

. BBC Chartering

. Cementos Bicentenario

. Codelco

. Compaiiia Chilena de Navegacion Interoceanica (CCNI)
. Enaex

. Hamburg Sid (HSUD)

. Mediterranean Shipping Company (MSC)

. Minera Spence

. Ultramar Logistic (Ulog)



Equipos

Durante el afio 2012, los principales equipos utilizados por Puerto
Angamos son los siguientes:

Equipo Cantidad Propiedad
Gottwald HMK 280 1 Propia
Liebherr LMH500 1 Propia
Gottwald HMK 8410 1 Propia
Roll Trailers 33 Ultraport
Tracto Camiones 16 Ultraport
Reach Stackers 8 Ultraport
Container Trailers 6 Ultraport

Empty Container Staker 4 Ultraport







Puerto Angamos ha transferido en

su corta historidmas de 11 millones de
toneladas de cobre a diferentes
lugares del mundo, consolidando

asi su posicionamiento como el
principal ferminal cuprifero de Chile.
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Durante el 2012, TGN se ha consolidado como el
puerto granelero mas eficiente de la Segunda
Regidn, fransfiriendo durante ese periodo 1.2
millones de toneladas de carbdn y proyecta

un crecimiento del 50% para el 2013.

—_————







Durante 2012 Puerto Angamos continud con el desarrollo de los
proyectos dirigidos a la comunidad, a través de la formacion de sus
jovenes y colaboradores.

Por tercer afio consecutivo, se ha trabajado y reforzado el compromiso
de la organizacion con los jévenes profesionales de la comuna, en
esta oportunidad con el “Programa Dual” del Liceo Técnico “Juan José
Latorre”, el cual cuenta con las especialidades de Técnico Mecanicoy
Eléctrico. El programa contempla un aumento de sus cupos para que
los alumnos, de tercero y cuarto medio, puedan cumplir su programa
curricular en las dependencias de Puerto Angamos, garantizandoles
su practica profesional y asi puedan cerrar sus ciclos de titulacion.
Aproximadamente el 30% de los alumnos titulados y formados en
estas instalaciones han sido contratados por la empresa.

Frente al desarrollo sustentable de la comuna de Mejillones, la
organizacion permanentemente busca potenciar a sus proveedores
locales, manteniendo en la actualidad, un 70% de sus empresas
prestadoras de servicios con residencia en Mejillones, generando
empleabilidad en distintos segmentos sociales y técnicos.

A nivel interno, se impulsa a nuestros colaboradores a continuar con
su perfeccionamiento profesional, entregandole las herramientas de
apoyo para que puedan compatibilizar el trabajo y el estudio. Gracias
a lo anterior, el afio pasado algunos colaboradores egresaron de
formacion técnica, universitaria y MBA, lo que ha promovido la
movilidad interna dentro de la organizacion.

Asi mismo, una constante preocupacion de la organizacion es el
sondeo y mejoramiento continuo de beneficios para mejorar la
calidad de vida de nuestros colaboradores y de sus familias.

Durante 2012, se ha ejecutado un amplio programa de capacitacion
con la finalidad de potenciar transversalmente a las areas, cumpliendo
un total de 1.613 HH, implicando una inversion total de USD 77.367,
y a su vez maximizando la franquicia tributaria Sence.

Otra variable importante en nuestro accionar, es fortalecer los vinculos
de las familias de los trabajadores, donde las celebraciones, como la
fiesta de navidad, permiten que se puedan compartir momentos de
esparcimiento en conjunto.
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Al 31 de Diciembre de 2012, Compafiia Portuaria Mejillones S.A.
estaba conformada por una dotacion directa de 49 personas, de las
cuales 19 (39%) residen en Mejillones y 30 (61%) residen en otras
comunas.

Cantidad de Trabajadores
60
50
40
30

20

2010 2011 2010 201 2012

Durante el mismo periodo, Puerto Angamos generd un total de
789 fuentes laborales directas e indirectas, de ellas 450 son
desempenadas por residentes de la comuna de Mejillones, lo que
representa un 57% del total.

Residencia de Colaboradores Totales

N° de Trabajadores por Empresa

Total de Trabajadores Cia. Portuaria
Mejillones Incluidos Contratistas
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EXPOMIN 2012 (Abril)

Puerto Angamos participd como expositor en
Expomin 2012 junto a mas de 1.300 expositores
provenientes de 35 paises. La feria minera mostré
lo dltimo en tecnologia y procesos productivos
para la mineria y posicioné a Chile como la capital
mundial en este rubro.

FERINOA 2012 (Mayo)

Puerto Angamos participd en la vigésima edicién
de la Feria Internacional del Noroeste Argentino,
FERINOA 2012, realizada en la ciudad de Salta
y que contd con la presencia de sectores como
mineria, agricultura y turismo.

La feria tiene como objetivo que las empresas
logren alianzas estratégicas en materia de
fransferencia de tecnologia, compraventa de
productos y servicios, presentaciones de nuevos
productos, acuerdos de representacion para
importaciéon, exportacion, y consolidacion de
contactos regionales e internacionales. Esto
se alinea con el objetivo estratégico de Puerto
Angamos de posicionarse como el principal
terminal de la Zona de Integracion del Centro
QOeste de América del Sur, ZICOSUR.

VI FORO INTERNACIONAL DE
SEGURIDAD Y PROTECCION
MARITIMO - PORTUARIA
(Octubre)

Puerto Angamos participé en el VI Foro
Internacional de Seguridad y Proteccion Maritimo
— Portuaria, el cual se desarrollo en la localidad
de Baja California, Ciudad de México. En esa
oportunidad, participaron mas de 220 Oficiales
de Proteccion, Autoridades de Gobierno,
Académicos en Derecho Internacional Maritimo
y Jefes de Seguridad Industrial de diferentes
Puertos de Sudamérica, Europa y Africa.

El objetivo del encuentro, fue debatir temas
referentes a la seguridad dentro de los terminales,
donde Puerto Angamos mostré su liderazgo en la
materia, presentando la creacion del Circulo de
Seguridad de |la Bahia de Mejillones, el primero
de su tipo en Latinoamérica.

EXPOMEJILLONES 2012
(Diciembre)

Puerto Angamos, junto a las diversas empresas
de la comuna, particip6 en la tercera version
de EXPOMEJILLONES 2012, realizada por
la Asociaciéon de Industriales de Mejillones en
conjunto con la Municipalidad, donde tuvo la
oportunidad de estrechar lazos, y realizar redes
de negocios entre los organismos publicos y
privados que asistieron a la exposicion.

TOC CONTAINER SUPPLY CHAIN
AMERICAS 2012 (Diciembre)

En Ciudad de Panama se realizé la décimo
segunda Conferencia TOC Ameéricas 2012.
En esta oportunidad, Puerto Angamos tuvo la
posibilidad de reunirse con los mas importantes
actores de la industria de la cadena logistica
contenedorizada del mundo, con la presencia
de 500 delegados provenientes de mas de 50
paises. Al mismo tiempo, los representantes de
la empresa tuvieron la oportunidad de participar
en las conferencias, seminarios técnicos, eventos
de networking y actividades donde expusieron
mas de 60 relatores, quienes crearon un espacio
para el debate, el aprendizaje y la generacion de
nuevos contactos dentro del rubro naviero.
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iniciativas que buscan el desarrollo integral
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Puerto Angamos y
su Compromiso
con la Comunidad

Durante el 2012, Puerto Angamos ha promovido
y apoyado una serie de iniciativas que van en
biusqueda del desarrollo integral de nuestra
comunidad, teniendo como principales focos la
educacion, el deporte, la cultura, la seguridad y el
medio ambiente.

Un ejemplo de esto, es el compromiso que mantiene
la empresa con la educacidn a través del proyecto
“Educacién para la Ciudad de Mejillones”, iniciativa
impulsada por la Asociacion de Industriales de
Mejillones, en conjunto con Fundacién Minera
Escondida y la Municipalidad. Para esta iniciativa
se ha contratado la asesoria de expertos para
implementar las mejores practicas en la ensefianza
de los centros educacionales de Mejillones, lo que
va en beneficio de todos los nifies y nifias de las
escuelas basicas y medias de la comuna, incluyendo
la escuela de la localidad de Michilla.

Por otra parte, se cumplieron 4 afos de
funcionamiento de la “Escuela de Vela de Mejillones”,
iniciativa impulsada por Puerto Angamos en conjunto
al Club Nautico y los apoderados de las escuelas
locales. El proyecto tiene como objetivo principal
introducir un deporte poco conocido dentro de la
comuna, ademas de involucrar a los alumnos de
los establecimientos educacionales de Mejillones,
teniendo en consideraciéon que deben cumplir con
algunos requisitos basicos para su participacion,
como son: rendimiento escolar, compromiso en las
clases de navegacion y disposicion a ayudar en
las actividades con sus compafneros. Durante el
2012, los alumnos participaron en regatas, clinicas
deportivas y campeonatos, obteniendo resultados
positivos para la comuna y los primeros lugares en
el Circulo de Regatas Interescolares de la Segunda
Regién, ademas de tener en la actualidad un
seleccionado nacional de la disciplina en su escuela.



Respecto del area cultural, Puerto Angamos, en
conjunto a la Corporacion Cultural y la llustre
Municipalidad de Mejillones, llevo en forma gratuita
hasta la Plaza de Armas de la comuna, la destacada
obra teatral “La Negra Ester”, la cual conté con una
gran participacién de la comunidad. Asi también, los
vecinos tuvieron la oportunidad de disfrutar de un
espectacular montaje escenico y de un elenco de
actores nacionales de primera categoria.

Ademas, Puerto Angamos ha reafirmado este ario el
fuerte compromiso con la seguridad de la comuna,
a través de la materializacion del proyecto pionero
en la materia en Chile, denominado “Circulo de
Seguridad de la Bahia de Mejillones". La iniciativa
cuenta con una red de ayuda mutua entre los
habitantes de la comuna, el gobierno regional y
las distintas empresas de la zona, y tiene como
objetivo enfrentar de manera coordinada potenciales
contingencias, naturales y artificiales, que pudiesen
afectar a la bahia y sus diferentes actores.

Con relacion a la constante preocupacion por el
entorno, desde su fundacion Puerto Angamos
ha actuado responsablemente con la comunidad
y el medio ambiente. La compafia cuenta con
operaciones seguras, autosustentables, y realiza
constantes seguimientos a la flora y fauna de su
area de influencia.

=
Una muestra fiel de esta iniciativa, fueron los dos
talleres sobre tsunami realizados el afo pasado
por Puerto Angamos en la comuna de Mejillones,
donde se demostrd su estrecho vinculo con sus
trabajadores y la comunidad, en esa oportunidad
participaron la Directora Regional de la Onemi, Irina
Salgado y el Director del Laboratorio de Investigacion
de Tsunami de la Pontificia Universidad Cat6lica de
Chile, Marcelo Lagos.

Ademas, cabe sefalar, que somos socio fundador
de la Fundacion para la Sustentabilidad del Gaviotin
Chico en conjunto con otras empresas de la zona,
como son: Molynor, Complejo Portuario Mejillones,
Codelco, Minera Esperanza, Eléctrica Angamos,
GNL Meijillones y la Universidad de Antofagasta,
ademas de contar con el apoyo de la llustre
Municipalidad de Mejillones.
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Puerto Angamos

Antecedentes Generales
de la Empresa

Identificacion de la Sociedad

Razon Social : Compaiiia Portuaria Mejillones S.A.

Nombre Comercial : Puerto Angamos

Domicilio Legal : Avenida Longitudinal 5500, Mejillones, Regién de Antofagasta
Rol unico Tributario : 96.789.280-7

Giro : Construccién y explotacién de obras maritimas

Registro de Valores : Inscripcion en el N° 695 del 28 de febrero de 2000

Auditores Externos : Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Teléfono : 56-55-357000

Fax : 56-55-357077

Web : www.puertoangamos.cl

Documento Constitutivo

Compafia Portuaria Mejillones S.A. se constituyé como Sociedad Anénima cerrada por
escritura publica de fecha 3 de noviembre de 1999, ante el Notario Pdlblico Suplente de
la Trigésimo Tercera Notaria de Santiago, Doria Edith Cabello Arroyo, y se inscribié en el
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a fojas 27.512,
N°® 21.843 de fecha 8 de noviembre de 1999. El extracto respectivo se publico en el Diario
Oficial nimero 36.511 de fecha 11 de noviembre de 1999.
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Propiedad y
Contirol de la Sociedad

A continuacioén se informa acerca de los antecedentes relacionados
con los accionistas y la propiedad de la sociedad.

La composicién accionaria al 31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

Accionistas

N° de acciones %
Puerto de Mejillones S.A. 990,000 50,51
Inversiones Portuarias Norte Grande S.A. 392,000 20,00
Inversiones Neltume Lida. 289,000 14,74
Inversiones y Construcciones Belfi Ltda. 289,000 14,74
Total 1.960,000 100,00
Inversiones y Construcciones Belfi Lida,
14,74
P 50,51
14,74 A Puerto Mejillones S.A.
Inversiones Naltume S.A. |
20,00

Inversiones Portuarias
Norte Grande 5_A.




Puerto Angamos

Accionista Controlador

Puerto Mejillones S.A. accionista controlador de Comparifa Portuaria
Mejillones S.A., es una Sociedad Anénima chilena, que no tiene
controlador, cuyos accionistas son las Sociedades Inversiones
Neltume Limitada, titular de un 50 % del capital social, e Inversiones
y Construcciones Belfi Limitada, titular de un 50 % del capital social.

Inversiones Neltume Limitada es controlada por Ultramar Agencia
Maritima Limitada; a su vez, Ultramar Agencia Maritima Limitada
es controlada por Inversiones Dos Volcanes Limitada C.P.A; y esta
ultima sociedad, por la socia gestora de la misma: Inversiones Dos
Volcanes Limitada no tiene controlador ni socios personas naturales.

Inversiones y Construcciones Belfi Limitada es controlada
directamente por los sefiores: Enrique Elgueta Galmez, Cédula
Nacional de Identidad 4.553.840-0; por Héctor Elgueta Géalmez,
Cédula Nacional de Identidad 5.026.471-8; Andrés Elgueta Galmez,
Cédula Nacional de Identidad 6.089.304-7; Fernando Elgueta
Gélmez, Cédula Nacional de Identidad 6.089.305-5, y Oscar Guillermo
Cisternas Sanchez, Cédula Nacional de Identidad 4.774.892-0.

Organigrama

Directorio

Gerente
General

Gerente Gerente de Adm.
Qperaciones Finanzas

Remuneracion recibida por los directores

De acuerdo a lo dispuesto en la Junta Extraordinaria de Accionistas
del 30 de enero y ratificado en Junta Ordinaria de Accionistas del
26 de abril de 2012, la sociedad pagé remuneraciones al directorio
durante el afio 2012 por un monto total USD 257.500.







Contiratos

Las principales caracteristicas del acuerdo de concesion de servicios Compariia Portuaria Mejillones
S.A. son las siguientes:

Contrato para la construccion de instalaciones Portuarias y la prestacion de Servicios
Portuarios para el Terminal 1, Mejillones.

« Suscrito con Complejo Portuario Mejillones S.A. filial Codelco.

* Vigencia de 30 afios a contar del término de la construccion y podra extenderse por 10 afios.

Contrato de prestacion de servicios portuarios de embarque de cobre (CTA).

« Suscrito con CPM y Codelco.

* Con vigencia de 15 afos contados desde el término de la construccién e inicio del periodo de
prestacion de servicios portuarios. Este contrato es la garantia base que respalda la inversion
efectuada en el proyecto.

Las principales caracteristicas del acuerdo de concesién de servicios Terminal Graneles del Norte
S.A. son las siguientes:

Contrato para la construccion y arrendamiento de instalaciones portuarias, y la prestacion de
servicios portuarios para el Terminal de Carga y Descarga de Graneles Sélidos.

« Suscrito entre Complejo Portuario Mejillones S.A. y Compaiiia Portuaria Mejillones S.A.

+ Vigente hasta el décimo quinto aniversario de la fecha de terminacion, debiendo entonces terminar
en esa fecha, salvo que las partes decidan prorrogarlo de coman acuerdo.

jerto Angarmos
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“Nuestro desafio es continuar agregando
valor a nuestros clientes y usuarios, a través
de servicios y operaciones que consideren
los mas altos estadndares de eficiencia,
seguridad y cuidado del medioambiente™

Phillip Schaale
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Informe del Auditor Independiente

Alos sefiores Accionistas y Directores de Compafiia Portuaria Mejillones S.A. y Filiales

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Compafiia Portuaria Mejillones
S.A. y Filiales, que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012 vy los
correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacidon y presentacion razonable de estos estados financieros
consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el
disefio, implementacion y mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable
de estados financieros consolidados que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido
a fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable
grado de seguridad que los estados financieros consolidados estan exentos de representaciones incorrectas
significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones
en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo
la evaluaciéon de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados financieros consolidados
ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados de la entidad con
el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo
de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una
base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Compaiiia Portuaria Mejillones S.A. y Filiales al 31 de diciembre de
2012 vy los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros asuntos

Los estados financieros consolidados de Compafiia Portuaria Mejillones S.A. y Filiales al 31 de diciembre de 2011,
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera fueron auditados por otros
auditores, quienes emitieron su opinién sin salvedades sobre los mismos con fecha 31 de marzo de 2012.

N LA

Marzo 25, 2013

Antofagasta, Chile Raul Agtirre G.

RUT: 7.572.405-5



COMPANIA PORTUARIA MEJILLONES S.A. Y FILIALES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(En miles de délares - MUSS$)

31.938

Total activos corrientes

Total activos no corrientes 147.699

TOTALACTIVOS 179.637

Puerto Angamos




COMPANIA PORTUARIA MEJILLONES S.A. Y FILIALES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(En miles de délares - MUS$)

Pasivos y Patrimonio 2012
MUS$

Total pasivos corrientes 25.983 27.498

Total pasivos no corrientes 112.447 126.296

Total Patrimonio 41.207 28.053

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 179.637 181.847




COMPANIA PORTUARIA MEJILLONES S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(En miles de délares - MUS$)

Ganancia Bruta

Ganancia

Resultado integral total

Resultado integral total

15.352

11.690

13.154

5.394

5.040

Puerto Angamos
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Estado de flujos de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Ganancia (pérdida)

Ajustes para congiliar la ganancia (pérdida)

Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias

Ajustes por disminuciones (incrementos) en los inventarios

Ajustes por la disminucién (incremento) de cuentas por cobrar de origen comercial

Ajustes por disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de
las actividades de operacion

Ajustes por el incremento (disminucion) de cuentas por pagar de origen comercial

Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de
las actividades de operacion

Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion

Ajustes por provisiones

Oftros ajustes por partidas distintas al efectivo

Flujos de efectivo neto procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos de largo plazo

Pago de préstamos

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Incremento (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del
efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo

Incremento (disminucién) de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

2012
MUS$

11.690

3.434
(501)
(2.683)

(438)
(1.448)

(1.014)
1.285
191
7.015
17.531

(886)
(886)

(15.679)
(15.679)

966

966
8.163
9.129

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros consolidados

2011
MUS$

5.394

1.353
(237)
9.895

6.125
2.866

3.735
3.787
(8.543)
24.375

(5.632)
(5.632)

4,595
(21.168)
(16.573)

2,170

2170
5.993
8.163



Puerto Angamos

COMPANIA PORTUARIA MEJILLONES S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(En miles de délares - MUS$)

Reservas de Ganancias  Patrimonio atribuible
Capital  coberturas de flujo (pérdidas)  a los propietarios de  Patrimonio
emitido de caja acumuladas la controladora Total
Mus$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Total incremento (disminucién) en el patrimonio - 1.464 11.690 13.154 13.154

Patrimonio al final del periodo

Reservas de Ganancias  Patrimonio atribuible
Capital coberturas de flujo  (pérdidas) a los propietarios de Patrimonio
emitido de caja acumuladas la controladora Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Total incremento (disminucién) en el patrimonio - (354) 5.394 5.040 504
Patrimonio al final del periodo



A COMPARNIA PORTUARIA MEJILLONES S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2012 y 2011




1. INFORMACION GENERAL

Compafiia Portuaria Mejillones S.A., Rol Unico Tributario 96.789.280-7 es una Sociedad Andnima cerrada constituida
el 3 de Noviembre de 1999, con motivo de haberse adjudicado la licitacién para la construccion y operacion del
Terminal 1 del Complejo Portuario que se construyé en la localidad de Mejillones, |l Region Antofagasta. La Sociedad
tiene por objeto disefiar, financiar y construir un terminal maritimo en la localidad de Mejillones Segunda region;
operar y explotar comercialmente dicho terminal y sus instalaciones, prestar el mismo servicio de almacenamiento,
transferencia y otros relacionados con el movimiento de carga; atencion de naves, almacenaje y la ejecucion de
todas aquellas actividades, servicio, actos y contratos relacionados con la actividad maritimo portuaria en dicho
puerto, y, en general, ejecutar todos los actos y celebrar todos los contratos necesarios a los fines indicados, al
desarrollo de sus negocios o la inversion de los fondos disponibles de la sociedad.

En 1999, la sociedad se adjudicé la licitacidn internacional a la que llamé Complejo Portuario Mejillones S.A (CPM),
filial de Codelco, para la construccién de un puerto. La Sociedad construyo el puerto para CPM y se los transfirié
mediante el “Contrato para la construccion de instalaciones Portuarias y la prestacion de Servicios Portuarios para
el Terminal 1, Mejillones (Contrato BOT); e inicié sus operaciones en 2003, mediante un contrato de operacién por
30 aros: “Contrato de prestacion de servicios portuarios para embarque de cobre (Contrato “CTA”).

Los accionistas definieron al momento de constituir la Sociedad, segun consta en la escritura de constitucion de la
misma, que se someterian voluntariamente a las normas aplicables a las sociedades andnimas abiertas, debiendo

inscribirse en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros.

La Sociedad quedé inscrita en el Registro de Valores con el nimero 695, de fecha 28 de febrero de 2000, y esta
sujeta a la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros.

En el afio 2010 la Sociedad fue inscrita en el registro especial de entidades informantes y se cancelo su inscripcion
en el registro de valores.

Los accionistas de la sociedad son:

Nombre de los accionistas RUT Participacion
Puerto de Mejillones S.A. 96.676.520-8 50,52%
Inversiones Portuarias Norte Grande S.A. 99.541.100-8 20,00%
Inversiones Neltume Limitada 76.237.330-0 14,74%
Inversiones y Construcciones Belfi Limitada 96.598.430-5 14,74%

100,00%

Domicilio Sociedad

Avenida Longitudinal 5.500, Mejillones



Matriz

Puerto de Mejillones S.A., accionista controlador de Compaiiia Portuaria Mejillones S.A., es una sociedad anénima
chilena, que no tiene controlador, cuyos accionistas son las sociedades Inversiones Neltume Limitada, titular de un
50% del capital social, e Inversiones y Construcciones Belfi Limitada, titular de un 50% del capital social. Inversiones
Neltume Limitada es controlada por Ultramar Agencia Maritima Limitada; a su vez, Ultramar Agencia Maritima Limitada
es controlada por Inversiones Dos Volcanes Limitada C.P.A.; y esta ultima Sociedad, por la socia gestora de la
misma: Inversiones Dos Volcanes Limitada. Inversiones Dos Volcanes Limitada no tiene controlador ni socios
personas naturales.

Inversiones y Construcciones Belfi Limitada es controlada directa e indirectamente por los sefiores: Enrique
Elgueta Galmez, cédula nacional de identidad 4.553.840-0; por Héctor Elgueta Galmez, cédula nacional de identidad
5.026.471-8; Andrés Elgueta Galmez, cédula nacional de identidad 6.089.304-7; Fernando Elgueta Galmez, cédula
nacional de identidad ntimero 6.089.305-5; y Oscar Guillermo Cisternas Sanchez, cédula nacional de identidad nimero
4.774.892-0.

2. ACUERDO DE CONCESION DE SERVICIOS

Tal como se menciona en Nota 1, los presentes estados financieros contienen acuerdos de concesion registrados en
la compafiia, segun el siguiente detalle:

2.1. Acuerdo de Concesion de Servicios Compania Portuaria Mejillones S.A.

Concedente: Complejo Portuario Mejillones S.A. (CPM)
Concesionario: Compafiia Portuaria Mejillones S.A.

21.1. Contrato para la construccion de Instalaciones Portuarias y la prestacion de Servicios Portuarios
para el Terminal 1, Mejillones

Mediante el Decreto Supremo No. 53 del 19 de marzo de 1998, el Gobiermno de Chile aprobé la politica portuaria para
la Segunda Region de Antofagasta, de acuerdo con la cual, entre otras materias, el Supremo Gobierno fomentara el
desarrollo de un complejo portuario en la Bahia de Mejillones del Sur, ubicada en la Comuna de Mejillones, Provincia
de Antofagasta, Segunda Regién, en donde las futuras instalaciones de este complejo estaran destinadas a uso
publico y las tarifas de los servicios proporcionados seran publicas y no discriminatorias.

Mediante el Decreto Supremo No. 247 (M), del 8 de septiembre de 1998, de la Subsecretaria de Marina del Ministerio
de Defensa Nacional, la Bahia de Mejillones del Sur, en la Provincia de Antofagasta, Segunda Region, fue declarado
Area Costera Reservada.



CPM ha solicitado y obtenido la Concesién Maritima relacionada con los Terminales 1 y 2 del Complejo Portuario
Meijillones.

CPM es propietaria de los terrenos que se encuentran dentro del Area del Terminal 1 y que son el objeto de los
derechos otorgados por la Concesion Maritima.

CPM ha llamado a los interesados a presentar propuestas para invertir en el Terminal 1 del Complejo Portuario
Mejillones.

Los miembros del Consorcio han presentado propuestas para el financiamiento, disefio, suministro, instalacion,
construccion, operacion y mantenimiento de las Instalaciones Portuarias, la prestacion de Servicios Portuarios y la
entrega de las Instalaciones Portuarias a CPM o a quien esta compaiiia designe al final del periodo contractual.

De acuerdo a los términos del contrato para la construccion de Instalaciones Portuarias y la prestacion de Servicios
Portuarios para el Terminal 1, firmado el 15 de noviembre de 1999, la concesion tendra una vigencia de 30 afios desde
la fecha de término de la construccion. La concesionaria tendra derecho a prolongar la duracion de este contrato hasta
el 40° aniversario de la fecha de terminacién de la construccidon a menos que antes del 20° aniversario de la fecha de
terminacion de la construccion CPM haya entregado un aviso a la companiia sefialando que exigira poner fin a este
contrato, por incumplimientos.

Sujeto a las disposiciones del contrato de concesion y en la medida que CPM pueda otorgar legalmente ese derecho,
después del otorgamiento del arrendamiento de la Concesion Maritima y de Activos Fijos y del arrendamiento de
Terrenos de Apoyo, la compafia tendra derecho: a cobrar a los usuarios por los servicios portuarios y a retener los
correspondientes pagos recibidos en beneficio de la compaiia; y a autorizar a los prestadores de servicios (incluyendo
al operador) a cobrar a los usuarios por los servicios portuarios.

A partir de la fecha de terminacion de la construccion hasta la fecha de expiracion, la compariia debera prestar o pro-
curar que se presten los servicios portuarios:

a) de acuerdo con los requerimientos de servicios portuarios y de tal manera que se satisfagan los
requerimientos minimos de servicios portuarios;

b) de acuerdo con las leyes aplicables y los términos de todas las aprobaciones;

c) de tal manera que se cumplan las obligaciones impuestas a la compania por los contratos portuarios para
Cobre y las disposiciones de los mismos aplicables a la compaiiia;

d) de tal manera que se cumplan todas las obligaciones y disposiciones aplicables a CPM de acuerdo con la

Concesion Maritima en relacion con el proyecto y que no deban cumplirse Gnicamente por CPM de acuerdo
con la clausula 16 (Reglamentacion Portuaria y Funciones Portuarias);

e) de tal manera que se satisfaga la demanda razonable de servicios portuarios;

f) de acuerdo con las practicas correctas de la Industria.



2.1.2. Arrendamiento de la Concesion Maritima

De acuerdo con el contrato, el arrendador otorga la concesién maritima en arrendamiento a la compaiiia en relacion
con el Terminal 1 y en la forma descrita en el Decreto de Autorizacion.

El canon anual de arrendamiento de la Concesién sera igual a (i) la suma de todos los montos de las tarifas y/o
derechos que deba pagar cada afio (en forma anual o semestral) CPM al Subsecretario de Marina de acuerdo a las
condiciones de la Concesién Maritima, mas (ii) el 3% de los ingresos brutos anuales del arrendatario.

Las obligaciones que nacen del Contrato de Concesion se encuentran cumplidas en todos sus aspectos al cierre
de los ejercicios 2012 y 2011.

2.2, Acuerdo de Concesion de Servicios Terminal Graneles del Norte S.A.

Concedente: Complejo Portuario Mejillones S.A. (CPM)
Concesionario: Terminal Graneles del Norte S.A.

2.21. Contrato para la Construccion y Arrendamiento de Instalaciones Portuarias y la Prestacion de
Servicios Portuarios para el Terminal de Carga y Descarga de Graneles Sélidos.

BHP Chile Inc., Agencia en Chile (‘BHPB") y CPM han suscrito con fecha 19 de octubre de 2006 el “Acuerdo para la
preparacién de ofertas por servicios portuarios y venta de terrenos asociados”, mediante el cual CPM se comprometio
a presentar una oferta a BHPB para la provision de servicios portuarios ( la “oferta”), segun las condiciones que se
establecen en el MoU. La oferta contempla la construccion y operacion de un terminal para graneles sdlidos.

CPM y Compaiiia Portuaria Mejillones S.A. son parte del “Contrato para la Construccién de Instalaciones Portuarias
y Prestacién de Servicios Portuarios para el Terminal 1, Mejillones”, suscrito mediante instrumento privado de fecha
15 de noviembre de 1999 y sus modificaciones posteriores (el “contrato BOT"). Dicho contrato contempla en su
clausula 37.12 una opcién preferente de Compariia Portuaria Mejillones S.A. (o una filial de ésta) para el desarrollo,
en conjunto con CPM, de un terminal para graneles solidos en el Complejo Portuario Mejillones.

En virtud a lo anterior, con fecha 25 de octubre de 2006, Compafiia Portuaria Mejillones S.A. y CPM celebraron un
“Acuerdo para la prestacion de una oferta por Servicios Portuarios para graneles sélidos”, y con fecha 9 de mayo
de 2007 presentaron a BHPB la oferta.

Con fecha 17 de marzo de 2008, BHPB ha comunicado a CPM su aceptacioén, para el Generador, de la oferta.
Dicha aceptacion por BHPB ha sido otorgada para la construccion y operacion de una central termoeléctrica.

Conforme con el Decreto Supremo No. 078 de la Subsecretaria de Marina del Ministerio de Defensa Nacional
fechado el 2 de junio de 1999, reducido a escritura publica el 24 de septiembre de 1999 ante el Notario Publico de



Antofagasta, Chile, dofia Maria Soledad Santos Mufioz, se ha otorgado a CPM una concesién maritima para el disefio,
construccion y operacion de ciertos terminales del complejo portuario multi-propdsito en la Bahia de Mejillones Sur,
en la Segunda Region de Chile, la cual ha sido modificada por Decreto Supremo No.422 de la Subsecretaria de
Marina de fecha 21 de diciembre de 2001, y por Decreto Supremo No. 326 de la Subsecretaria de Marina de fecha
3 de noviembre de 2004.

CPM es propietaria de los terrenos que ocupara el Terminal de Graneles y que no son el objeto de los derechos
otorgados por la concesion maritima del Terminal de Graneles.

CPM ha suscrito, en la fecha de este Contrato, el CTGS y la cesién condicional del CTGS a Compariia Portuaria.

De acuerdo con las disposiciones de este Contrato, la Ley, la Concesién Maritima del TGS, el Arrendamiento de la
Concesion Maritima y los Activos Fijos (cuando sea otorgado) y el Arrendamiento de Terrenos de Apoyo, la Compariia
Portuaria tendra, en forma exclusiva durante el Periodo Contractual, el derecho y la obligacion de:

. Financiar, disefar, construir, suministrar, instalar, probar, poner en servicio, reparar, sustituir y mantener
las Instalaciones Portuarias en los términos de este Contrato, del CTGS, los Principios de Ecuador y las Buenas
Practicas de la Industria;

. después de la Fecha de Terminacién de la Construccion, prestar los Servicios Portuarios y cobrar las
tarifas a los Usuarios (con excepcién de aquellos Usuarios que por Ley o de acuerdo con las condiciones de la
Concesion Maritima del TGS tienen derecho a usar las Instalaciones Portuarias o los Servicios Portuarios sin pagar
por ello); y

. dirigir las demas Operaciones;

a sus expensas y asumiendo los riesgos sin derecho a reembolso de CPM, fuera de lo establecido expresamente
en el Contrato de concesion.

El contrato de concesién permanecera vigente hasta el décimo quinto aniversario de la Fecha de Terminacion,
debiendo entonces terminar en esa fecha, salvo que las Partes decidan prorrogarlo de comun acuerdo.

La Compafiia Portuaria proporcionara y pondra a disposicion de todos los usuarios, y usuarios potenciales, los
servicios portuarios en forma equitativa y sin discriminar entre ellos, ni preferir unos a otros, excepto para dar
cumplimiento a las disposiciones del CTGS o contratos similares.

La Compaiiia Portuaria tendra derecho:

e a cobrar a los Usuarios por los Servicios Portuarios y a retener los correspondientes pagos recibidos en
beneficio de la Compaiiia Portuaria; y



. a autorizar a los Prestadores de Servicios (incluyendo al Operador) a cobrar a los Usuarios por los Servicios
Portuarios.

Las obligaciones que nacen del Contrato de Concesion se encuentran cumplidas en todos sus aspectos al cierre
de los ejercicios 2012 y 2011.

3. BASES DE PREPARACION
3.1. Bases Contables de los estados financieros Consolidados:

Los presentes Estados Financieros Consolidados de Compariia Portuaria Mejillones S.A. corresponden a los afios
terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), repre-
sentando la adopcion integral explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables y también exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables en la Sociedad. En la Nota 3.6 de estos estados financieros se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad a las areas donde las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

La Informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad del Directorio y de la
administracion de la Sociedad y han sido aprobados en reunién de Directorio del 25 de marzo de 2012.

3.2 Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del principio de costo historico, con excepcién de las
partidas que se reconocen a valor razonable de conformidad con las NIIF. El importe en libros de los activos y
pasivos, cubiertos con las operaciones que califican para la contabilidad de cobertura, se ajustan para reflejar los
cambios en el valor razonable en relacién con los riesgos cubiertos.

3.3. Reclasificaciones

Se efectuaron algunas reclasificaciones no significativas en los estados financieros de 2011 con el objeto de hacerlos
comparativos con los estados financieros de 2012.



3.4, Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan utilizando la moneda del entorno econdmico principal
en que la entidad opera. Los estados financieros se presentan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de reporte de la Sociedad.

Toda la informacién presentada en délares estadounidenses ha sido redondeada a la unidad de mil mas cercana
(MUS$).

3.5. Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de acuerdo al tipo de cambio vigente
a la fecha en que se efectuan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional aplicando
el tipo de cambio existente al cierre de cada ejercicio, mientras que los no monetarios se convierten a la moneda
funcional aplicando los tipos de cambio vigente en la fecha en la que tuvo lugar la transaccién.

Las diferencias de cambios en moneda extranjera que surjan durante la conversion seran reconocidas en resultados,
excepto en el caso de diferencias que surjan en la conversién de instrumentos de capital disponibles para la venta
o coberturas de flujos de efectivo calificadas, las que seran reconocidas directamente en resultados integral.

Los tipos de cambio por cada 1 délar aplicados por la Sociedad al cierre de los afios que se indican, son los
siguientes:

2012 2011
Unidad de fomento (UF) 47,5888 45,84421
Pesos chilenos (miles) 0,002083 0,002137

Las ganancias o pérdidas de la moneda extranjera en items monetarios, es la diferencia entre el costo amortizado
en la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el
costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo. Los activos y pasivos
no monetarios denominados en monedas extranjeras que son medidos a valor razonable son reconvertidos a la
moneda funcional a la tasa de cambio de la fecha en que se determiné dicho valor razonable. Las diferencias en
moneda extranjera que surgen durante la reconversion son reconocidas en el resultado.



3.6. Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente. Las estimaciones contables son reconocidas
en el periodo en que éstas son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular las principales estimaciones y juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen efecto
significativo en los montos reconocidos en los estados financieros, son las siguientes:

Estimacion de provisiones y contingencias.

Estimacién de la vida atil de Propiedad Planta y Equipo.

Hipétesis utilizadas en el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros.
Tasas de descuento utilizadas para efectos de CINIFF 12.

Estimaciones de flujos netos para determinar valor en uso en pruebas de deterioro.
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4, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos Estados
Financieros, dichas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012.

4.1. Bases de Consolidaciéon

Los Estados Financieros Consolidados comprenden los estados financieros de la Matriz y sus filiales, incluyendo
todos sus activos, pasivos, ingresos y gastos y flujos de efectivo después de efectuar los ajustes y eliminaciones
relacionadas con |as transacciones entre las compafias que forman parte de la consolidacion.

Filiales son todas las compaiiias sobre las cuales la Matriz posee control ya sea directa o indirectamente, sobre
sus politicas financieras y operacionales, de acuerdo a lo indicado en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
27 "Estados Financieros Consolidados y Separados”. De acuerdo a esta norma, se presume control cuando se
posee mas de un 50% de los derechos a voto de los organismos de decision de una entidad. La participacion no
controladora representa la porcién de activos netos y de utilidades o pérdidas que no son de propiedad del grupo,
la cual se presenta separadamente en el estado de resultados integrales y dentro del patrimonio en el estado de
situacién financiera consolidado.

La adquisicion de filiales se registra de acuerdo a la NIIF 3 “Combinaciones de Negocios” utilizando el método de
la adquisicion. Este método requiere el reconocimiento de los activos identificables (incluyendo activos intangibles
anteriormente no reconocidos y la plusvalia comprada) y pasivos del negocio adquirido al valor justo en la fecha de
adquisicion.



El exceso del costo de adquisicién sobre el valor razonable de la participacién de la Compaiiia en los activos netos
identificables adquiridos, se reconoce como Plusvalia. Si el costo de adquisicion es menor que el valor razonable
de los activos netos de la filial adquirida, la diferencia se reconoce directamente en el estado de resultados, la
Compafiia no ha reexpresado las combinaciones de negocios que tuvieron lugar con anterioridad a la fecha de
transicion (1° de enero de 2010), de acuerdo a las opciones incluidas en NIIF1.

Los estados financieros de las filiales han sido preparados en la misma fecha de la Matriz y se han aplicado politicas
contables uniformes, considerando la naturaleza especifica de cada linea de negocios.

El detalle de las sociedades filiales incluidas en la consolidacion es el siguiente:

Porcentaje de Participacion

2012 2011
RUT Nombre Sociedad Directo  Indirecto Total Total
77.992.870-5 Depdsitos Chacaya S.A. 99,99 - 99,99 99,99
76.015.905-0 Terminal Graneles del Norte S.A. 99,99 - 99,99 99,99

4.2 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financieros consolidados no se compensan ni los activos ni los pasivos, ni
los ingresos ni los gastos, salvo aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida por alguna
norma y esta presentacion sea reflejo del fondo de la transaccion.

4.3. Efectivo y equivalente al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo incluyen el efectivo en caja y bancos y las inversiones temporales con entidades
financieras con un vencimiento original de tres meses o menos en depésitos a plazo, fondos mutuos y pactos. Los
depositos a plazo se presentan valorizados al valor de la inversion mas intereses devengados al cierre de cada afio
y los fondos mutuos al valor de rescate al cierre de cada afio.

4.4. Inventarios

El costo de los inventarios se basa en el método PMP (Precio Medio Ponderado), e incluye el gasto en la adquisicion
de inventarios y otros costos incurridos en el traslado a su ubicacién y condiciones actuales. Los inventarios se
componen de repuestos los cuales son reconocidos en resultados en la medida que se consumen en las operaciones
normales de mantenimientos de los terminales.



4.5, Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia
Software y licencias:

Los activos intangibles en general son registrados de acuerdo con NIC 38, a su costo de adquisicion menos la
amortizacion acumulada. Las vidas utiles de los activos intangibles son evaluadas como finitas o indefinidas. Los
activos intangibles con vidas finitas son amortizadas linealmente a lo largo de su vida util estimada. Anualmente, o
cada vez que existan indicadores de le que el activo pueda estar deteriorado, se efectuaran pruebas de deterioro.

Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyos costos se puedan estimar de manera razo-
nablemente objetiva y de los que se estime probable obtener beneficios econémicos en el futuro. Para aquellos
intangibles que tengan vida (til definida, se reconoceran inicialmente por su costo de adquisicion y se valorizaran a
su costo menos su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

En el caso de la amortizacion para estos activos intangibles, se reconocera en cuentas de resultados, en base al
método de amortizacion lineal segun la vida util estimada de los activos intangibles, contada desde la fecha en que

el activo se encuentre disponible para su uso u otra forma que represente de mejor forma el uso.

Su detalle y su vida util es la siguiente:

Clase Rango Minimo Rango Maximo

Programas informaticos 3 afios 12 afios

Concesiones Portuarias

El contrato de concesién se rige contablemente por la CINIIF 12 sobre acuerdos de concesion de servicios. Los
activos se reconocen como activos intangibles al tener el derecho a cobro de ingresos basados en el uso de la
infraestructura bajo concesion.

El costo de estos activos intangibles al término del afio incluye los valores desembolsados y devengados por
concepto de la construccion de las instalaciones portuarias, menos el reconocimiento del activo financiero de la
concesion, resultado al que se debe descontar la amortizacion acumulada al término del periodo contable respectivo.

La amortizacién se reconocera en cuentas de resultado, en base al método de amortizacién lineal, segun la vida
util estimada de los activos intangibles que corresponde a la duracién del contrato de concesién, contada desde la
fecha en que el activo se encuentre disponible para su uso.



El detalle del plazo de la concesion y el periodo amortizado, es el siguiente:

Clase Rango Minimo Rango Maximo

Concesiones portuarias 15 afios 30 arfios

4.6. Propiedad, Planta y Equipo
Reconocimiento y Medicion

Los bienes de propiedad, planta y equipo corresponden a bienes de uso propio en la prestacion de los servicios y
para uso administrativo en actividades de apoyo a la gestion de negocios. Son medidos al costo de adquisicion,
menos depreciacidn acumulada y pérdidas por deterioro de valor.

El costo de adquisicion incluye aquellos atribuidos directamente a la adquisicion del activo y cualquier otro costo
directamente atribuible a que el activo este apto para trabajar, incluyendo los costos de desmantelar y remover los
items y de restaurar el lugar donde estan ubicados. En forma posterior a la adquisicion, solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida Gtil del bien o su capacidad econémica o productiva.

Los gastos financieros se activaran cuando se realicen inversiones significativas en propiedad, planta y equipos, y
éstos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho activo.

Cuando partes significativas de un item de propiedad, planta y equipo posean vidas Utiles distintas entre si, ellas
seran registradas como elementos separados dentro del libro auxiliar de propiedad, planta y equipo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un item de propiedad, planta y equipo son determinados comparando los
procedimientos de las ventas con los valores en libros de propiedad, planta y equipo y son reconocidas netas dentro
de “otras ganancias (pérdidas)” en el resultado.

Costos Posteriores

El costo de remplazar parte de un item de propiedad, planta y equipo es reconocido en su valor en libros, si es po-
sible que los beneficios econémicos futuros incorporados dentro de |a parte fluyan a la compaiiia y su costo pueda
ser medido de forma confiable. Los costos de mantenimiento diario de propiedad, planta y equipo son reconocidos
en el resultado cuando ocurren.

En forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten la vida util
del bien o su capacidad econdmica.



Depreciacion y Vidas Utiles

La depreciacién sera reconocida en resultados en base lineal sobre las vidas Utiles de cada componente de un item
de propiedad, planta y equipo. Este método es el que refleja de mejor forma el uso y consumo del bien.

La depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados anualmente, y se ajustan de ser necesario.

Las vidas utiles estimadas para los ejercicios actuales y comparativos son las siguientes:

Clase Rango Minimo Rango Maximo
Magquinarias y equipos 12 meses 180 meses
Otras Propiedades, Planta y Equipo 24 meses 84 meses

Deterioro

Durante el presente periodo la administracién no tiene antecedentes de factores que puedan significar deterioro en
los bienes de Propiedad, Planta y Equipo.

4.7. Activos Arrendados

Los contratos de arrendamientos que transfieran a la compania sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los activos arrendados, se clasificaran y valorizaran como arrendamientos financieros
y en caso contrario se registraran como un arrendamiento operativo.

Al inicio del plazo del arrendamiento financiero, se reconocera un activo y un pasivo por el menor valor entre el
valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los pagos minimos
se dividen entre el gasto financiero y la reduccién de la deuda pendiente de pago.

Las cuotas de los arrendamientos operativos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento.

4.8. Deterioro de los Activos

Activos Financieros:

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacién para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva gue uno o mas eventos han tenido un
negativo efecto en los flujos de efectivo futuros del activo.



Una pérdida por deterioro en relaciéon con activos financieros registrados al costo amortizado se calcula como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados
al tipo de interés efectivo.

Los activos financieros significativos son examinados individualmente para determinar su deterioro. Los activos
financieros restantes son evaluados colectivamente en grupos que comparten caracteristicas de riesgo crediticio
similar.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si éste puede ser relacionado objetivamente con un evento
ocurrido después de que fue reconocido. En el caso de los activos financieros registrados al costo amortizado, el
reverso es reconocido en el resultado del gjercicio.

Activos no Financieros:
Al cierre de cada estado financiero anual, o cuando se estime necesario, se analizara el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio, tanto interno como externo, de que los activos han sufrido pérdida de valor.

En caso de que exista algun indicio de pérdida de valor (deterioro), se realizara una estimacién del importe recuperable
de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del castigo necesario. Si se trata de activos no identificables
que no generan flujos de caja en forma independiente, se estimara la recuperabilidad de la Unidad Generadora de
Efectivo a la cual el activo pertenece.

El importe recuperable sera el valor mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso del
activo. Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de efectivo estimados se descontaran a su valor actual utilizando
la tasa WACC de la compaiiia empleada para evaluaciones financieras de activos similares.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registrara la correspondiente
provision por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ejercicios anteriores son evaluadas en cada cierre anual, con el objeto de
determinar cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido en cuyo caso la pérdida sera
revertida contra la cuenta de patrimonio o resultado correspondiente.

4.9. Provisiones
Una provision se reconocera cuando se tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de

un suceso pasado, es probable que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros por
cancelar tal obligacion y se pueda realizar una estimacion fiable del monto de la obligacion.



Cuando el valor del tiempo es material y las fechas de |la obligacion de pago pueden ser estimadas con suficiente
fiabilidad, la cantidad reconocida correspondera a flujos futuros de caja descontados a una tasa que refleje el valor
actual del mercado y los riesgos especificos de la responsabilidad.

Las provisiones se revertiran contra resultados cuando sea menor la posibilidad de ocurrencia que exista una salida
de recursos para cancelar tal obligacion.

4.10. Beneficios a los Empleados

4.10.1. Vacaciones

La entidad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del devengo y se registra a su valor
nominal.

4.10.2. Bonos de desempeio

Se reconoce un gasto para bonos de desempefio cuando existe la decision impartida por el Directorio de que dicho
bono sea efectivo. La entidad reconoce una provision cuando esta contractualmente obligado o cuando en la practica
en el pasado se ha creado una obligacién implicita, y cuando se pueda realizar una estimacion fiable de la obligacion.
Este bono es registrado a su valor nominal.

4.10.3. Indemnizacion por afios de servicio (IAS)

En la compafiia no existen indemnizaciones por anos de servicios pactadas a todo evento en los contratos con el
personal.

4.11. Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son reconocidos usando el método del balance, determinando las
diferencias temporales entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria.

Los impuestos diferidos son medidos a las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales
cuando sean reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
de cierre de cada estado financiero.

4,12. Impuesto a las Ganancias

Los impuestos corrientes representan la cantidad por pagar por el gasto por impuesto a la renta en relacién con la
ganancia del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha de presentacion



de acuerdo con la legislacion vigente.

4.13. Ingresos Ordinarios y Costos de Ventas

Los ingresos ordinarios y costos de explotacién derivados de la prestacion de servicios portuarios, se reconoceran
en resultados considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de cierre, siempre y cuando el resultado
de la misma puede ser estimado con fiabilidad.

Cuando los resultados de los servicios prestados no se pueden estimar con suficiente fiabilidad, los ingresos se
reconoceran solo en la medida que los gastos efectuados puedan ser recuperables.

Los ingresos ordinarios y costos de ventas provenientes de otros servicios relacionados con el negocio portuario
son reconocidos en resultados sobre base devengada.

El reconocimiento de los resultados de los ingresos minimos garantizados se detalla en nota 7

4.14. Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos financieros son contabilizados de acuerdo a su devengo. Estos son presentados en el rubro Ingresos
Financieros.

Los costos financieros son generalmente llevados a gastos cuando estos se incurren, excepto aquellos para financiar
la construccion o el desarrollo de activos cualificados requiriendo un periodo sustancial para preparar el activo para
su uso de acuerdo a las condiciones de operacion previstas por la administracion.

Los costos financieros son capitalizados desde la fecha en que se tiene conocimiento del activo a construir. El monto
de los costos financieros capitalizados (antes de impuestos) para el ejercicio es determinado por la aplicacion de
la tasa de interés efectiva a los préstamos vigentes durante el ejercicio en que se capitalizaron gastos financieros
asociados al financiamiento de los activos cualificados.

4.15. Activos y Pasivos Financieros
4.15.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el efectivo en caja y cuentas

corrientes bancarias, y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y
gue no tienen riesgo de cambios en su valor.



4.15.2. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Corresponden a las deudas comerciales de cobros fijos y determinables que no se cotizan en mercados activos.
Se reconocen inicialmente a su valor razonable, posteriormente se valorizan a su costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos la provisién por pérdidas por deterioro. Se establece una provision
de pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de que la compania no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las respectivas cuentas a cobrar.

4.15.3. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Se incluirdan en este rubro los importes pendientes de pago por compras comerciales y gastos relacionados, los
cuales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

Los gastos financieros, incluidas las primas a pagar en la liquidacién o el reembolso y los costos directos de emi-
sién, se contabilizaran segun el criterio del devengado en el Estado de Resultados utilizando el método del interés
efectivo y se afadiran al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquiden en el periodo en que
se producen.

4.15.4 Instrumentos Financieros no Derivados

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo financiero, un
pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual.

Asimismo, y a efectos de su valoracién, los instrumentos financieros se clasifican en las categorias de activos y
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar, inversiones man-
tenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta y pasivos financieros. La clasificacion en
las categorias anteriores se efectlia atendiendo a las caracteristicas del instrumento y a la finalidad que determind
su adquisicion. Posterior al reconocimiento inicial, los instrumentos financieros no derivados son medidos como se
describe a continuacion:

4.15.4.1. Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Se consideran inversiones mantenidas hasta el vencimiento aquellos activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables y vencimientos fijos sobre los que la Sociedad tiene la intencidn efectiva y la capacidad de
conservar hasta su vencimiento. Los criterios de valoracion aplicables a los instrumentos financieros clasificados en
esta categoria son iguales a los aplicables a los préstamos y cuentas a cobrar.

4,15.4.2. Activos y Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cambios en el Resultado

Un instrumento es clasificado al valor razonable con cambio en el resultado si es mantenido para negociacién o es
designado como tal desde su reconocimiento inicial.



Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:
. Se adquiere o incurre principalmente con el objeto de venderlo o volver a comprarlo en un futuro inmediato.

. Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan conjuntamente y para
la cual existe evidencia de un patrén reciente de obtencion de beneficios a corto plazo.

. Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de cobertura y
que cumpla las condiciones para ser eficaz y un derivado que sea un contrato de garantia financiera.

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente al valor
razonable. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emisién se reconocen como un gasto
cuando se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las variaciones en resultados.

4.16 Otros

Otros instrumentos financieros no derivados, en los que se incluyen cuentas por cobrar y prestamos, son medidos
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro.

4.16.1 Instrumentos Financieros Derivados

Los instrumentos financieros derivados para cubrir la exposicion a riesgo en moneda extranjera y la tasa de interés
son reconocidos inicialmente al valor razonable; los costos de transacciones atribuibles son reconocidos en el
resultado cuando ocurren. Posterior al reconocimiento inicial, los instrumentos financieros derivados son medidos
al valor razonable, y sus cambios son registrados como se describe a continuacion:

4.16.2 Coberturas Contables

La Compafia usa instrumentos derivados de cobertura para administrar la exposicién al riesgo de tipo de cambio y
de tasa de interés. El objetivo de la Compariia respecto de la mantencién de derivados es minimizar estos riesgos
utilizando el método mas efectivo para eliminar o reducir el impacto de estas exposiciones.

Los instrumentos financieros derivados, que cumplan con los criterios de la contabilidad de cobertura, se reconoceran
inicialmente por su valor razonable, que normalmente coincide con el costo, y posteriormente el valor en libros se
ajusta a su valor razonable, presentandose como activos financieros o como pasivos financieros segun sea el valor
razonable positivo o negativo, respectivamente.



Se clasifican como corrientes o no corrientes en funcién de si su vencimiento es inferior o superior a doce meses.
Asimismo, los instrumentos derivados que retunan todos los requisitos para ser tratados como Instrumentos de
cobertura de partidas a largo plazo, se presentan como activos o pasivos no corrientes, segun su saldo en forma
separada de las partidas cubiertas, de acuerdo a lo indicado en NIC 39.

La cobertura del riesgo asociado a la variacion de los tipos de cambio en una transaccion comprometida a firme,
puede recibir el tratamiento de una cobertura de valor razonable o bien el de una cobertura de flujos de efectivo
indistintamente.

Los cambios en el valor razonable de estos instrumentos que retinan los requisitos y han sido asignados para
cubirir flujos de efectivo, siendo altamente efectivos, se reconocen en patrimonio. La parte considerada inefectiva se
imputa directamente a resultados. Cuando la transaccién prevista o el compromiso a firme se traduce en el registro
contable de un activo o pasivo no financiero, las utilidades y pérdidas acumuladas en patrimonio pasan a formar
parte del costo inicial del activo o pasivo correspondiente.

Si el instrumento ya no cumple con los criterios de la contabilidad de cobertura, esta cobertura sera descontinuada
de forma prospectiva. Las ganancias o pérdidas acumuladas reconocidas anteriormente en el patrimonio permane-
ceran hasta que ocurran las transacciones proyectadas.

La Compaiiia documenta formalmente, en el momento inicial, la relacién de cobertura entre el derivado y la partida
que cubre, asi como los objetivos y estrategias de gestion del riesgo que persigue al establecer la cobertura. Esta
documentacion incluye la identificacion del instrumento de cobertura, la partida u operacion que cubre y la naturaleza
del riesgo cubierto. Asimismo, recoge la forma de evaluar su grado de eficacia al compensar la exposicion a los
cambios del elemento cubierto, ya sea en su valor razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo objeto de
cobertura. La evaluacion de la eficacia se lleva a cabo prospectiva y retrospectivamente, tanto al inicio de la relacion
de cobertura, como sistematicamente a lo largo de todo el periodo para el que fue designada.

El valor razonable de la cartera de derivados refleja estimaciones que se basan en célculos realizados a partir de
datos observables en el mercado, utilizando herramientas especificas para la valoracion y gestion de riesgos de los
derivados, de uso extendido entre diversas entidades financieras.

4.17 Dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al momento en que la Junta Extraor-

dinaria de Accionistas lo aprueba en funcién de la politica de dividendos acordada. En la Nota 18.4 se detalla la
politica de dividendos vigente acordada.






La aplicacién de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados en estos estados
financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacién de futuras transacciones o acuerdos.

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacion aun no esta

vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

NIIF 10, Estados Financieros Consolidado

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos

NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades
NIC 27 (2011), Estados Financieros Separados

NIC 28 (2011), Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable

Enmiendas a NIIFs

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2015
Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013
Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013
Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013
Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013
Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 1, Presentacién de Estados Financieros — Presentacién de
Componentes de Otros Resultados Integrales

NIC 19, Beneficios a los empleados (2011)

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion — Aclaracion de
requerimientos para el neteo de activos y pasivos financieros
NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones — Modificaciones
a revelaciones acerca de neteo de activos y pasivos financieros
NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 — Estados Financieros Consolidados,
Acuerdos Conjuntos y Revelaciones de Participaciones en Otras
Entidades — Guias para la transicion

Entidades de Inversion — Modificaciones a NIIF 10, Estados
Financieros Consolidados; NIIF 12 Revelaciones de Participaciones

en Ofras Entidades y NIC 27 Estados Financieros Separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio de 2012

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2014

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2014



Totales Efectivo y equivalente al efectivo

Totales Efectivo y equivalente al efectivo 9.129 8.163

Puerto Angamos
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7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El detalle de Otros Activos financieros se indica en el siguiente cuadro:

31 de diciembre de 2012

Corrientes No Corrientes Total

MUS$ MUS$ MUS$
Activo Financiero Concesion Compania Portuaria Mejillones 2.397 15.099 17.496
Activo Financiero Concesion TGN 2.046 68.777 70.822
Total cuentas por cobrar 4.443 83.876 88.318

31 de diciembre de 2011

Corrientes No Corrientes Total

MUS$ MUSS MUS$
Activo Financiero Concesion Compariia Portuaria Mejillones 2.214 17.496 19.710
Activo Financiero Concesion TGN 1.730 70.823 72.553
Total cuentas por cobrar 3.944 88.319 92.263

Activo Financiero Concesion Puerto Angamos corresponde al reconocimiento del margen obtenido por los ingresos
garantizados por 1.350.000 toneladas de carga, por 15 afios convenidos con Codelco. Este derecho se presenta a
valor actual, utilizando como tasa de descuento un bono de Codelco a 10 afios plazo con una tasa de 3,96% anual,
publicado en el sitio web oficial de Codelco en el item de bonos de inversion.

Activo Financiero Concesién TGN, corresponde al reconocimiento del derecho a cobrar MUS$746 mensuales a la
Empresa Eléctrica Angamos por el concepto de construccién del terminal, por un periodo de 15 afios, reajustados
de acuerdo a la variacion del US PPI (United States Producer Price Index).

El reconocimiento en resultados del activo financiero impacta por un lado como un ingreso financiero, producto
del reconocimiento del interés devengado que se determind al traer a valor presente el margen proyectado de los
minimos garantizados en el caso de Puerto Angamos y producto de traer a valor presente la tarifa fija por costo
de la construccién del puerto en el caso de TGN, y por ofro lado se reconoce como un menor ingreso operacional
la amortizacion del activo financiero dado que en la primera adopcién se reconocieron como mayor patrimonio los
valores presentes de los flujos futuros enunciados anteriormente.



Puerto Angamos

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011

Corrientes No Corrientes Total Corrientes No Corrientes Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Totales 1.258

31 de diciembre de 2012

Corrientes No Corrientes Total
MUS$ MUS$ MUS$

Total cuentas por cobrar

31 de diciembre de 2011

Corrientes No Corrientes Total
MUS$ MUS$ MUS$

Total cuentas por cobrar
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43.323 45.008

Naturaleza Transaccion Plazo Moneda Corrientes No Corrientes
Relacién MUS$ MUS$




La composicion del rubro de Cuentas por Cobrar con Entidades Relacionadas al 31 de diciembre de 2011 es la

siguiente:

RUT Sociedad
78028770-5 Adm. de Naves Humboldt Ltda
92562000-9 Empresa Constructora Belfi S.A.
92513000-1  Navieras Ultranav Ltda.
76858530-K  Noracid S.A.

06676520-8 Puerto de Mejillones S.A.

78558840-1 Remolcadores Ultratug Limitada
88056400-5 Servicios Maritimos y Transportes Ltda.
96500950-7  Sitrans Ltda.

96721350-0  Terminal Mejillones S.A.

32-9 Ultragas Internacional S.A.
80992000-3  Ultramar Agencia Maritima Ltda.
92562000-9 Empresa Conslructora Belfi S.A.
96676520-8  Puerto de Mejillones S.A.

Naturaleza
Relacién

Matriz Comin
Matriz Comin
Matriz Comdin
Matriz Comiin

Matriz
Matriz Comiin
Matriz Comiin
Matriz Comiin
Matriz Comin
Matriz Com(n
Matriz Comiin
Matriz Comin

Matriz

Transaccion

Venta de servicios portuarios
Venta de servicios portuarios
Venta de servicios portuarios
Venta de servicios portuarios
Venta de servicios portuarios

Plazo

Menos de 1 afio
Menos de 1 afio
Menos de 1 afio
Menos de 1 afio
Menos de 1 afio
Menos de 1 afio
Menos de 1 afio
Menos de 1 afio
Menos de 1 afio
Menos de 1 afio
Menos de 1 afio
Menos de 1 afio
Menos de 1 afio

Moneda

uss
uss
uss
us$
us$
uss
uss
uss
uss
uss
uss
uss
uss

Total

Corrientes
MuUs$

281
14

528

No Corrientes
MUS$

Todos los saldos corrientes, pendientes con partes relacionadas, son valorizados en condiciones de independencia
mutua y seran cancelados en el corto plazo.

10.2 Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas

La composicion del rubro de Cuentas por Pagar con Entidades Relacionadas al 31 de diciembre de 2012 es la
siguiente:

RUT

76084322-9
77112170-5
B86712570-9
D6676520-8
986721350-0
06898290-7
80992000-3
B88056400-5
B86721350-0
965009507
D6676520-8

7075-0
76237330-0
96598430-5
99541100-8

Sociedad

Asesoria Profesionales del Sur Ltda.
Servicios Ultracorp Limitada

Full-Pak S.A

Puerto de Mejillones S.A

Terminal Mejillones S.A

Ultragestion S.A

Ultramar Agencia Maritima Ltda.
Servicios Maritimos y Transportes Lida.
Terminal Mejillones S.A

Sitrans, Servicios Integrados de Transporte Lida.
Puerto de Mejillones S.a

Fondo de Inversion Prime-Infraestructura
Inversiones Neltume Ltda.

Inversiones y Construcciones Belfi Ltda.
Inversiones Portuarias Norte Grande S.A.

Naturaleza
Relacién

Matriz Comuin
Matriz Comun
Matriz Comun

Matriz
Matriz Comun
Matriz Comun
Matriz Comun
Matriz Comun
Matriz Coman
Matriz Comuin

Matriz
Matriz Coman
Matriz Comun
Matriz Comuin
Matriz Com(n

Transaccion

Compra de Senvicios
Compra de Servicios
Compra de Servicios
Compra de Servicios
Compra de Servicios
Compra de Servicios
Compra de Servicios
Compra de Servicios
Compra de Servicios
Compra de Servicios
Prestamo
Prestamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo

Plazo

Menos de 1 afio
Menos de 1 afio
Menos de 1 afio
Menos de 1 afio
Menos de 1 afo
Menos de 1 afio
Menos de 1 afio
Menos de 1 afio
Menos de 1 afio
Menos de 1 afio
Mayor de 1 afio
Mayor de 1 afo
Mayor de 1 afo
Mayor de 1 afo
Mayor de 1 afio

Moneda

BRI A R A IR A

==
wm wn
£ &h

uss
us$
us$

Total

Corrientes
MUS$

13

W

3.471

No Corrientes
MUS$
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Sociedad Naturaleza Transaccién Plazo Moneda Corrientes No Corrientes
Relacion MUS$ MUS$




Puerto Angamos

2012

A Efecto en
Naturalazia de la Transaccion Monto Resultados
Relacion MUS$ MUS$

2011
Efecto en
Naturaleza de la Transaccién Monto Resultados
Relacién MUS$ MUS$




104 Directorio y Personal clave de la Gerencia

La compariia ha definido, para estos efectos, considerar personal clave a aquellas personas que tienen autoridad
y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compaiiia, incluyendo a sus Directores.

La compaiiia es dirigida por siete directores junto con sus respectivos suplentes, elegidos por el periodo estatutario
de un ano, las siguientes personas componen el directorio:

Director Titular Director Suplente

Richard von Appen Lahres Dag von Appen Burose

Pablo |hnen de la Fuente Melvin Wenger Weber

Carlos Allimant Antosei José Ignacio Bengoa Claussen
Hector Elgueta Galmez Sebastian Elgueta Marinovic
Andrés Elqueta Galmez Juan Pablo Dussaillant Benitez
Fernando Elgueta Galmez Roberto Lewin Ledn

José Cox Donoso Juan Eduardo Vargas Peyreblanque

Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones con el personal clave

No existen saldos pendientes por cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones entre la sociedad y sus
Directores y Gerencia del Grupo.

Retribucion del Directorio

En conformidad a lo establecido en el articulo 33 de la Ley N° 18.046 de Sociedades Anénimas, la remuneracién del
Directorio es fijada anualmente en la Junta General Ordinaria de Accionistas de la compaiila.

La junta extraordinaria de accionistas celebrada el 30 de Enero de 2012, acordd por unanimidad, establecer una
remuneracion a los Sefiores Directores por asistencia a cada sesion de directorio, pagadera al titular o su suplente
segun quien asista, ascendente a $ 1.800.000.- brutos. El detalle del cargo a resultados en 2012 y 2011 por
remuneraciones y otros conceptos pagados al directorio es el siguiente:

Director 2012 2011
Richard von Appen 31 -
Pablo Ihnen 41 -
Carlos Allimant 41 -
Fernando Elgueta 36 -
Héctor Elgueta 34 -
José Cox 41 -
Andrés Elgueta 34 -

258
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Total Impuestos Corrientes (pagar) cobrar

31 de diciembre de 2012
Amortizacién

Acumulada
MUS$

Activos Intangibles (22.172)

31 de diciembre de 2011

Amortizacién
Acumulada
MUS$

Activos Intangibles (19.272)



Saldo neto al 31 de diciembre de 2012

Programas
Informaticos
MUS$

342

Puerto Angamos

Concesién Total
Portuaria Activos Intangibles
MUS$ MUS$

53.648 53.990

Concesion Total
Portuaria Activos Intangibles

MUS$ MUS$

4

Saldo neto al 31 de diciembre de 2011

Total Propiedad, Planta y Equipo

368

56.381 56.749

31 de diciembre de 2012
Depreciacion
Acumulada
MUS$

(5.378)
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31 de diciembre de 2011
Depreciacion
Acumulada

MUS$

Total Propiedad, Planta y Equipo (4.303)

Plantay Equipamiento de |\ 4.2 ciones Fijasy Vehiculos de Motor, Total

Tecnologias de la
Informacién, Neto Accesorios, Neto Neto

Equipos, Neto

Saldo Final 31-12-2012 8.383 - 68 29 8.480

Planta y Equipamiento de 4.2 ciones Fijasy Vehiculos de Motor, Total

Tecnologias de la
Equipos, Neto Informacién, Neto Accesorios, Neto Neto

Saldo Final 31-12-2011



Puerto Angamos

2012 2011
MuUs$ MUS$

Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias
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31 de diciembre de 2012

Impuesto  Impuesto neto
diferido diferido

MUS$ MUS$ MUS$

30.055  (31.075)  (1.020)

31 de diciembre de 2011

Impuesto  Impuesto neto
diferido diferido

MUS$ MUS$ MUS$

26.357  (26.614) (257)




Puerto Angamos

Impuesto diferido Impuesto diferido Neto
2012 2012 2012

MUS$ MUS$ MUS$

Saldo Final al 31-12-2012 30.095 (1.020)

Impuesto diferido Impuesto diferido Neto
2011 2011 2011
MUS$ MUS$ MUS$

Saldo Final al 31-12-2011 26.614 (257)

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
Corrientes No Corrientes  Total Corrientes No Corrientes  Total
MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

16.980 71.575 88.555 17.230 86.951 104.181

Total Préstamos que Devengan Intereses
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2012 2011

Institucién Financiera Corrientes No Corrientes  Corrientes No Corrientes
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Total Préstamos que Devengan Intereses 14.263 66.704 14.211 80.893

88.555 104.181



Total Cobertura

31 de diciembre de 2012

Activos Pasivos
MUS$ MUS$

Fecha Fecha Moneda

Acuerdo  Expiracion

31 de diciembre de 2011

Activos Pasivos
MUS$ MUS$

2012
Monto Valor

Puerto Angamos

201
Valor

Razonable Razonable

MUS$  MUS$

(7.588)

MUS$

(9.077)
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Totales




Totales (6.070) (7.534)

2012 201
MUS$ MUS$

Total Resultados Retenidos
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49.278

2012 2011
MUS$ MUS$
Totales 46.253 40.100

Totales
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Totales 9.615 9.440

2012
MUS$

Totales 6.604 7.940




23.2 Riesgo Financiero

Las politicas de administracién de riesgo de Compafia Portuaria Mejillones S.A. son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados.
Para monitorear los riesgos y cumplimiento de los limites, se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de
la compafiia.

Los principales riesgos financieros que Compania Portuaria Mejillones S.A. ha identificado son: riesgo de condiciones
en el mercado financiero (incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

a) Riesgo de Condiciones en el Mercado Financiero

i) Riesgo de tipo de cambio: Compariia Portuaria Mejillones S.A. esta expuesta a las variaciones del tipo cambio
de dos maneras, |la primera de ellas es la diferencia de cambio originada por eventuales descalces contables entre
activos y pasivos del balance denominados en una moneda distinta a la moneda funcional, la segunda forma en
que se afectan las variaciones del tipo de cambio es sobre aquellos ingresos y costos que se encuentran denominados
en una moneda distinta a la funcional.

La politica de Compariia Portuaria Mejillones S.A. es cubrir sus flujos de los riesgos asociados al tipo de cambio,
utilizando principalmente el calce natural de monedas, coberturas de flujos alternativos vy, si se estima necesario,
cubrir el valor contable de sus partidas con instrumentos derivados

Las ventas de Compariia Portuaria Mejillones S.A. estan en un 100% fijadas en moneda funcional (délar estadounidense),
con lo cual el riesgo de tipo de cambio en los ingresos de la compania se encuentra totalmente cubierto.

Aproximadamente el 8% de los costos y gastos son en pesos y por lo tanto esta expuesto a la variacién del tipo
de cambio, implicando mayor o menor resultado dependiendo de la tendencia del tipo de cambio.

b) Analisis de Sensibilidad

Compaiiia Portuaria Mejillones S.A. tiene una exposicion contable pasiva en relacion a monedas distintas del délar
estadounidense (mayores pasivos que activos en otras monedas distintas del ddlar), por un monto de MMUS$
3,0, si el conjunto de tipos de cambio (US$ / peso) se apreciara o depreciara en un 10%, se estima que el efecto
sobre las ganancias (pérdidas) seria, después de impuesto de MMUS$ (0.3) y MMUSS$ 0.3, respectivamente.

ii) Riesgo de tasa de interés: Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

Este riesgo de variacion de tipo de interés es especialmente significativo en lo relativo al financiamiento de la
sociedad, por lo tanto, el objetivo de la gestion del riesgo de tasa de interés es minimizar la volatilidad de dichos
flujos aumentando la certidumbre de los pagos futuros.

La politica de la sociedad es cubrir naturalmente el riesgo de tasa de interés obteniendo financiamiento a tasa fija.
Siguiendo con el objetivo de la compafiia, se realizan operaciones de cobertura mediante la contratacién de derivados

que mitiguen estos riesgos. El objetivo es tratar dichas operaciones como contabilidad de cobertura, por lo que
antes de contratar el instrumento se generan los calces necesarios para generar dicha condicién.



Para su gestion, la empresa adquiere Swap de tasa de interés, en los cuales se acuerda intercambiar, en ejercicios
determinados la diferencia entre los montos de tasa de interés fijo y variable calculado en referencia a un monto
de capital nocional acordado.

Compainia Portuaria Mejillones S.A. tiene actualmente pasivos a tasa flotante por un monto de MUS$ 25,344 del
80% del capital dichos pasivos se encuentra totalmente cubiertos con Swaps de tasa.

Terminal Graneles del Norte S.A. tiene actualmente pasivos a tasa flotante por un monto de MUS$ 52.000. El
100% del capital de dichos pasivos se encuentra totalmente cubierto con Swaps de tasa.

c) Riesgo de Crédito: El riesgo de crédito consiste en que la contrapartida de un contrato incumpla sus obligaciones
contractuales, y por tanto, Compafia Portuaria Mejillones S.A. se veria imposibilitado de recaudar cuentas por
cobrar pendientes ocasionando una pérdida econdmica para la compariia.

Compaiiia Portuaria Mejillones S.A. administra las exposiciones a este riesgo mediante el monitoreo constante
y proactivo de la cobranza a clientes, la solicitud de garantias efectivas para aquellos clientes de mayor riesgo
crediticio y la solicitud de pago contado de los servicios para aquellos que no entregan garantias crediticias.

d) Riesgo de Liquidez: Este riesgo se origina en la posibilidad de que la sociedad tenga la incapacidad de poder
cumplir con sus obligaciones financieras a consecuencia de la falta de fondos.

Las politicas es este aspecto buscan el objetivo de resguardar y asegurar que la sociedad cuente con los fondos
necesarios para el oportuno y adecuado cumplimiento de los compromisos que se han asumido con anterioridad.

Para asegurar la liguidez de la sociedad, la administracion del flujo de caja de la compaiiia se realiza bajo parametros
conservadores. Las politicas en este aspecto buscan el objetivo de resguardar y asegurar que la compafiia cuente
con un capital de trabajo adecuado para el oportuno cumplimiento de los compromisos que se han asumido con
anterioridad. De modo de asegurar la liquidez en el largo plazo es politica de la compaiiia que toda inversion en
inmovilizado sea financiada con obligaciones de largo plazo.

Como parte de la gestion de los riesgos asociados a liquidez de corto plazo se construye en forma diaria, semanal
y mensual el flujo de caja proyectado, teniendo como base datos reales que permite detectar con antelacion posibles
problemas de liquidez. Para gestionar el equilibrio financiero a largo plazo se construye mensualmente una proyeccion
del flujo de caja para todo el periodo de la concesién bajo criterios conservadores de crecimiento de las cargas
movilizadas y proyeccién de las variables macroeconomicas.

23.3 Riesgos Operacionales

a) Riesgos Operacionales y de Activos Fijos

El objetivo de compafia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevencién de pérdidas
financieras y el dafo a la reputacion de la compariia con la efectividad general de costos.

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el riesgo operacional esta
asignada a la administracién superior dentro de cada unidad de negocios. Esta responsabilidad esta respaldada
por el desarrollo de normas de la compaiiia para la administracién del riesgo operacional en las distintas areas de
la organizacion.



Por otra parte, la totalidad de los activos inmovilizados y riesgos operacionales de la compaifiia se encuentran
cubiertos de los riesgos operativos mediante la contratacion de pdlizas de seguros adecuadas a estos riesgos.

b) Riesgos de Factores Medioambientales

Las operaciones de la compania estan reguladas por normas medioambientales, la compania se ha caracterizado
por tener una base solida de sustentacion de su gestion empresarial, lo anterior ha permitido a la compania adaptarse a
los cambios de la legislacion ambiental aplicable, de modo que el impacto en sus operaciones se encuadre dentro
de dichas normas. La operatividad de las instalaciones portuarias cuenta con las medidas de resguardo necesarias
tanto para cumplir con las normas vigentes como para el cuidado de las personas que laboran en el Terminal y la
ciudadania.

La compafiia a través de el cumplimiento de su politica ambiental y el monitoreo constante de los objetivos
ambientales, definidos de acuerdo a la ISO 14.001, busca minimizar los impactos de su operacién sobre el Medio
Ambiente y tomar un rol activo en la prevencién de dichos impactos.

c) Riesgo de Control Interno

La Sociedad cuenta con mecanismos de control interno, controles de gestiéon de riesgos, controles de gestién
economico-financiero, para asegurar que las operaciones se realicen en concordancia con las politicas, normas y
procedimientos establecidos internamente.

24, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
24.1 Garantias

Al 31 de diciembre de 2012 la compariia ha emitido garantias de algunos de sus clientes por los por los conceptos
y vencimientos que se sefialan a continuacion:

a) Garantia contrato de Construccién del Terminal de Descarga de Graneles Sélidos: Una boleta de garantia
bancaria por la suma de MUS$ 6,000 a favor de Empresa Eléctrica Angamos, con vencimiento el 07 de febrero de
2012.

b) Dos boletas de garantia a favor de Complejo Portuario Mejillones (CPM) por MUS$ 9,155 para garantizar
la Operacion del Terminal 1 del Complejo Portuario Mejillones y el fiel cumplimiento del contrato BOT suscrito con
fecha 15 de noviembre de 1999 entre Complejo Portuario Mejillones S.A. y Compafia Portuaria Mejillones S.A. y
para Garantizar las Operaciones del TGS del Complejo Portuario Mejillones y el fiel Cumplimiento del Contrato
CGA.

c) Una boleta de garantia por un valor de 6,000 UF emitida por Deposito Chacaya a favor de la Direccion
de Aduanas para garantizar las obligaciones y deberes como almacenista segun resolucion 3943 de fecha 22 de
octubre de 2003 de conformidad con las néminas del decreto de hacienda N°1114 de 1998, con vencimiento el 20
de octubre del 2013.



24.2 Juicios y Sanciones
a) Juicios y sanciones. Al cierre del ejercicio, no es parte demandada ni demandante en ningun juicio.

b) Sanciones. Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad, Directores y Administradores
no han sido objeto de sanciones de ningln tipo por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros ni de otra
Autoridad Administrativa.

24.3 Cauciones Obtenidas de Terceros

Al 31 de diciembre de 2012 la compafiia ha recibido garantias de algunos de sus clientes por los conceptos y
vencimientos que se sefialan a continuacion:

a) Garantizar el cumplimiento del contrato de servicios entre Servicios Maritimos y Transportes Ltda. y
Compairiia Portuaria Mejillones S.A.: Una boleta de garantia bancaria por la suma de MUS$ 1,000, con vencimiento
el 04 de Mayo de 2012.

b) Garantizar fiel cumplimiento del proyecto Oficina Maritimos y sala de cambio Puerto Angamos: Una boleta
de garantia bancaria por la suma de $24,471,578 otorgado por la Sociedad de inversiones y Constructora Algarrobo,
con vencimiento el 07 de Mayo de 2013.

c) Una boleta de garantia por un valor de UF 2,310 emitida por Empresa Constructora Belfi S.A. a favor
de Terminal Graneles del Norte S.A. para garantizar el fiel, total y oportuno cumplimiento de las obligaciones que
emanan del contrato de ingenieria, suministro y construccién a suma alzada del Terminal de carga y descarga de
graneles soélidos, con vencimiento el 17 de Julio de 2013.

d) 2 cartas Stand-By por un valor total de MUS$ 17,200 emitidas por Empresa Eléctrica Angamos S.A. a
favor de Terminal Graneles del Norte S.A. para garantizar el fiel cumplimiento del Contrato de transferencia de
Graneles Secos, ambas con vencimiento el 01 de febrero de 2013.

e) Una boleta de garantia por un valor total de MUS$ 1,000 emitidas por Servicios Maritimos y Transportes
a favor de Terminal Graneles del Norte S.A. para garantizar el oportuno cumplimiento de las obligaciones del
contrato de fecha 05-06-2009 por la operacion y mantencion de TGN S.A., con vencimiento el 01 de noviembre de
2013.

f) Una boleta de garantia por un valor total de M$ 36,568 emitida por Puerto de Mejillones S.A a favor de
Terminal Graneles del Norte S.A. que Garantiza el oportuno, fiel y total cumplimiento del contrato de Construccion
con vencimiento 17 julio 2013.
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Puerte Angamaos

2011
Diferencia de Cambio MUS$

Total Diferencias de Cambio 173
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